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Abstract: This topic addresses the financial analysis of a business for lending purposes. Often a business is analyzed
as a potential borrower. The lending activity by the financial institutions is complex and in itself contains other
elements besides the sound analysis of the financial statements. These other elements are: recognition of the
applicant's activity for the loan or its past repayment. The handling of many elements will help the analysts with the
purpose of lending.

The analysis of financial assets is done by banks, credit analysts for credit granting. The financial statements and the
analysis of financial indicators in an enterprise is carried out to make decisions. The analysis of financial statements
and financial indicators is carried out to assist in providing reports, explanations to make a decision about the
enterprise, whether it is worthwhile to acquire the shares of the enterprise, whether it is a credible creditor, if the
investment in the bonds society is most valuable. The following issues will be addressed in this topic. Interpretation
of Balance Sheet for lending purposes, analysis of short-term assets and working capital, valuation of inventories in
the balance sheet, their importance in the lending process, Interpretation of the size of the receivables and the
accounts payable and Interpretation of the Statement of Income for Loan Purposes.
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Abstrakt: Né kété temé trajtohen analizat financiare té njé biznesi pér géllime kredidhénien. Shpesh njé biznes
analizohet si njé huamarrés potencial. Aktiviteti i dhénies sé huave nga ana e institucioneve financiare éshté
kompleks dhe né vetevete pérmban edhe element té tjeré pérvec analizés sé miréfillté té pasqyrave financiare. Keto
elemente té tjera jané: njohja e aktivitetit té aplikantit pér kredi apo ndjekja e méparshme e shlyrjes sé saj. Trajtimi i
shumé elementeve, do té ndihmon aplikuesit e analizés me géllim kredidhénien.

Analiza e pasyrave financiare béhet nga bankat, analistet e kredive pér dhénie té kredive. Pasqyrat financiare dhe
analiza e tregueseve financiare né njé ndérmarrje kryhet pér té€ marré vendime. Analiza e pasyrave financiare dhe e
tregueseve financiaré kryhet pér t& ndihmuar né dhénjen e raporteve, shpjegimeve té duhur pét t& marr vendim né
lidhje me ndérmarrjen, nése ia vlené té blihen aksionet e ndermarrjes, nése éshté njé kredimarres i besueshém, nése
investimi né obligacionet e shogérisé éshté mé vleré. Ne kété temé do té trajtohen ¢éshtjet e méposhtme.Interpretimi
i Bilancit pér géllim kredidhénie, analiza e aktiveve afatshkurtra dhe e kapitalit punues, vlerésimi i inventaréve né
bilanc, réndésia e tyre né procesin e huadhénies, Interpretimi i madhésisé sé kérkesave pér arkétim dhe llogarive té
pagueshme dhe Interpretimi i Pasqyrés sé té Ardhurave pér géllime huadhénie.

Fjalét kyce: Interpretimi i Bilanci Kontabél, Pasqyra e te ardhurave, Pasqyra e fluksit te mjeteve monetare

INTERPRETIMI | BILANCIT KONTABEL TE BIZNESIT PER QELLIM KREDIDHENIE
Analiza e aktiveve afatshkurtra dhe e kapitalit punues.
Vleresimi i inventareve né bilanc, réndésia e tyre né procesin e huadhénies.
Interpretimi i madhésisé sé kérkesave pér arkétim dhe llogarive té pagueshme
Interpretimi i pasqyrés sé té ardhurave pér géllim huadhénie.
Bilanci kontabél éshté njé pasqyreé e cila paraget gjithé té drejtat e njé shoqgérie dhe formén apo burimin e financimit
té kétyre té drejtave t& matura né njé moment té caktuar né kohé, zakonishté me daté 31 dhjetor té ¢do viti.
Nga k&ndévéshtrimi i analizés pér kredidhénie, bilanci kontabél térheq vémendjen né lidhje me dy pika kryesore
e A po menaxhohet biznesi i aplikantit pér kredi né ményré eficiente? A paragitet bilanci kontabél i tij né
gjendje té shéndetshme?
e  Nése biznesi pérballet me probleme, a ka vlera té cilat mund té likuidohen pér té mbuluar kredin?
Pikat mé sipér pérmbajné ¢éshtje t€ réndésishme pér t’u shqyrtuar para se t& merret vendimi né lidhje me aplikim
kredie. Ményré e miré pér té interpretuar bilancin kontabél né kontestin e dhénies kredi éshté té shqyrtohet ecuria e
tij nga njé vit né tjetrin, duke iu pérgjigjur pyetjeve :
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a) A jané rritur fitimet e pashpérndara dhe si po i investon ajo kéto rezerva té akumuluara?

b) A jané rritur aktivet e prekshme neto té shogérisé?
Shqyrtimi i prirjes sé zérave té bilancit kontabél e ndihmon analistin e kredisé t& kuptoj mé tepér né lidhje me
strukturén financiare dhe pozicionin likuid t€ saj, t€ dyja kéto shumé t& réndésishme pér t’u kuptuar né thellési dhe
pér té njohur biznesin deri né até piké sat & krijohet siguria pér t’I akorduar njé kredi atij biznesi.

ANALIZA E FITIMIT TE PASHPERNDARE

Fitimi i pashpérndaré raportohet né seksionin e kapitalit né pasqyrat financiare. Analiza e tij ndihmon té kuptohen
mé miré disa momente té réndésishme té jetés sé biznesit.

Sé pari, duke gené se ky element pérmbledh gjithé fitimet e mbajtura dhe té akumuluara né vite té cilat shogéria ka
zgjedhur t’1 mbaj e riinvestoj dhe jo t’i shpérndajé. Késhtu sa mé té larta té jené fitimet e pashpérndaraaq mé e vjetér
&shté njé shogéri, dhe aq mé té thella dhe té pérkushtuara kané gené vendimet e marra nga drejtuesit. Njé biznes i
cili ka zgjedh té mos riinvestojé fitimin por ta shpérndaj até tek aksionerét dhe gé né mungesén e paré té fondeve
drejtohet té marré njé hua, nuk krijon besim té¢ madh tek bankat krahasuar me njé biznes tjetér i cili ka zgjedh té
ndjek njé model riinvestimi té rregullt té fitimit gé krijon dhe drejtohet prané bankés pér té marré hua.

Sé dyti, bashké me primin e kapitalit, fitimi i pashpérndaré pérfagéson até pjesé té kapitalit qé né ¢cdo kohé mund té
shpérndahet si dividend. Zéra té tjeré té kapitalit si rezerva té€ ndryshme apo kapitali themeltar nuk lejohet té
shpérndahen aksioneréve.

ANALIZA E AKTIVEVE FIKSE

Aktivet afatgjate fikse té biznesit ndahen né tri grupe kryesore né bilancin kontabél: né aktive material, aktive
jomateriale dhe aktive financiare.

Aktivet materiale - kéto jané vlera té cilat paragesin investime té prekshme té biznesit té tilla si¢ jané: toka, ndértesa,
pajisje, makineri etj. Ky éshté njé nga zérat mé té réndésishme té bilancit kontabél dhe duhet té térheq menjéheré
vémendjen e analistit

Aktive jomateriale — k&to jané né pérgjithési investime né element pa substancé fizike té prekshme si¢ jané: emri i
miré i biznesit, shpenzimet e kapitalizuara dhe patenta e licencat. Zakonisht vlerat e aktiveve jomateriale injorohen
pér efekte té analizés pér kredidhénie, pér arsye se nuk mund té shfrytézohen si kolateral.

Aktivet financiare (investime afatgjata) — kéto paragesin investime pér mé shumé se njé vit né letra me vleré té
tregut apo hua té dhéna té tretéve. Analisti duhet té tregojé kujdes né shqyrtimin e pérbérjes sé investimeve afatgjata
pasi disa heré ato mund té lihen si kolateral pér disa lloje kredish.

ANALIZA E AKTIVEVE AFATSHKURTRA DHE E KAPITALI PUNUES
Struktura e zakonshme e aktiveve afatshkurtra dhe detyrimeve té afatshkurtra té njé biznesi do té ishte si mé poshté:

AKTIVET AFATSHKURTRA DETYRIMET AFATSHKURTRA

Mijetet monetare dhe ekuivalenté Overdrafti banker

Llogari té arkétueshme Borxhe afatshkurtra, pjesa afatshkurtér e huave afatgjata
Déftesa té arkétueshme Déftesa té pagueshme

Inventare Llogari té pagueshme tregtare dhe té tjera

Investime afatshkurtra Tatime té pagueshme, dividenté té pagueshém
Shpenzime té parapaguara Shpenzime té tjera té shtyra

Kapitali punues paraget diferencén e aktiveve afatshkurtra me detyrimet afatshkurtra. Duke supozuar se kapitali
punues éshté njé diferencé pozitive, atéheré arrihet né konkluzionin se aktivet afatshkurtra duhet té jené me vleré mé
té larté se detyrimet afatshkurtra. Né pérgjithési pér njé analist té kredisé, kapitali punues paraget njé z& me interes
sepse sa mé i larté gé té jeté ai ag mé i miré konsiderohet pozicioni likuid i biznesit.

VLERESIMI | INVENTAREVE NE BILANC, RENDESIA E TYRE NE PROCESIN E KREDIDHENIES
Inventarét jané njé z& i mundshém i bilancit kontabél qé pérdoret si kolateral. Duhet mbajtur né mendje se zakonisht
inventarét jané té kapitalizuara me kosto, vleré kjo gé mund t& mos reflektojé vlerén e inventaréve né treg. Pér efekt
té analizés inventari pérbén njé investim dhe i tillé duhet té matet efektiviteti i pérdorimit té tij, matje e cila béhet
népérmjeté trguesit t€ qarkullimit t€ inventarit “ kosto e mallit t€ shitur / inventari mesatar”. Sa mé i larté ky tregues
aq mé miré paragitet biznesi. Me interes éshté shqyrtimi i prirjes sé kétij treguesi pér njé periudhé kohe, prirje e cila
mund té zbuloj aspektete té patreguara nga indikatorét e tjeré financiaré.
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PAGUESHME

Kérkesat pér arkétim ndahen né kérkesa nga klienté tregtaré dhe kérkesa nga klienté té tjéré, ku kéto té fundit jané
zakonisht né njé vleré t& neglizhueshme pér shumicén e bizneseve. Kérkesat pér arkétim paragesin réndési né
procesin e kredidhénies né t€ pakten né dy aspekte: 1. Aftési e konvertimit té tyre né mjete monetare do t’i mundésoj
biznesit huamrrés té shlyej fondet e marra hua 2. Ato mund té shérbejné si kolateral pér hauté afatshkurtra

Analiza e kérkesave pér arkétim kryhet duke llogaritur shpejtésiné e qarkullimit té tyre “shitje me kredi / kérkesa pér
arkétim mesatar”. Ky tregues ndihmon té kuptohet madhésia e investimeve té biznesit né klient dhe kohézgjatja
mesatare e kredisé sé dhéné atyre.

Zéri 1 bilancit kontabél “ llogari té pagueshme” paraget madhésiné e financimit nga furnitorét. N& njéfaré ményre
financimi gé biznesi merr nga furnitorét éshté njé zavendésues i financimit né ményré direkte nga banka. Akumulimi
i furnitorve tregon se shumé shpejt né t& ardhmen do té vije koha kur ato do té shlyhen.

Analiza e llogarive t& pagueshme kryhet duke llogaritur raportin e garkullimit té furnitoréve “ blerje me kredi /
llogari té pagueshme”. Nése vihet re nje ulje e kétij raporti dhe nése kjo pérbéné njé tendencé konsistente né
analizén e aktiveve té biznesit sipas tremujoréve, atéheré duhet hetuar shkaku i késaj. Nése arsyja e vérteté nuk vjen
prej pérkegésimit té aktivitetit té bisnesit atéheré kjo nuk pérbén sinjal paralajmérues.

INTERPRETIMI | PASQYRES SE TE ARDHURAVE PER QELLIME HUADHENIE
Pasqyra e té ardhurave té biznesit paraget akulimin e té ardhurave dhe shpenzimeve té biznesit pér njé periudhé. Dhe
rezultati i biznesit mund té llogaritet né shumé nivele né varési té formatit té caktuar té pasqyrés sé té ardhurave dhe
nivelit té detajimit té té ardhuarve e shpenzimeve. Pérve¢ formatit njéhapésh té pasqyrés sé té ardhurave, formati
shuméhapésh né té gjitha versionet e tij ofron njé larishméri nivelesh té rezultatit, analiza e té cilés zbulon
informacione té vlefshme né lidhje me njé biznes.
Pavarésisht nga formati i organizimit dhe raportimit t& pasqyrés sé té ardhurave njé biznes gjeneron té ardhurat
kryesore nga shitja e mallrave dhe ofrimi i shérbimeve, dhe kryen pjesén mé té larté té kostove pér té bleré mallrat
dhe Iéndét e para, paguar personelin dhe paguar interest.
Analiza e pasqyrés sé té ardhurave me géllim kredidhénie fokusohet né kéto pika kryesore:

e Tendenca e rezultatit dhe shitjeve

e Raporti fitim / shitje : marzhi bruto dhe marzhi neto

e Raporti kosto / shitje

e Raportet e mbulimit té interesave

o Raporti i fitimit ndaj madhésisé sé biznesit
Nése disponohen informacione pér disa periudha ushtrimore, atéheré shqyrtohet tendenca né kohén e shitjeve,
kostos sé& mallit té shitur dhe fitimit. Zakonisht njé marzhé fitimi shumé i ngushté konsiderohet i rrezikshém sepse
nuk lejon njé interval té gjéré besimi dhe me pérkegsimin mé té lehté té aktivitetit, pra firma rrezikon té keté
humbje.
Pérvec analizés sé zérave specifik té té ardhurave dhe shpenzimeve, pasqyra e té ardhurave ofron informacion edhe
pér llogaritjen e njé séré raportesh té réndésishme pér analizén e huamarrjes. Raportet mund té paragiten né formén
mé té thjeshté té tyre si raport i aftésisé sé firmés pér té mbuluar interesat.
Tregues té tjeré té réndésishém gé mund té ndértohen, por gé nuk bazohen vetém né pasqyrén e té ardhurave por
edhe né bilancin kontabél jané kthimi mbi investimet dhe kthimi mbi kapitalin e pronarit. Kthimi mbi investimet
matet si “ fitimi operativ / aktive totale. Kthimi mbi kapitalin e pronarit matet “ fitimi neto / kapitalin e vet".

ANALIZA E FLUKSEVE MONETARE

Flukset monetare jané shumé té réndésishme kur shqyrtohet aftésia e biznesit pér t&¢ mbuluar borxhet e saj. Mé tepér
se sa me fitimin, njé tregues qé fizikisht nuk ekziston, firma arriné té akumuloj fonde pér té shlyer huat népérmjet
flukseve té parasé, tepricave neto té parasé, kéta gé i llogarit dhe i raporton pasqyra e flukseve té mjeteve monetare.
Pagyra e flukseve monetare éshté e organizuar né tri kategori: aktivitet operativ, aktivitet investiv dhe aktivitet
financiar. Flukset e parasé sé njé firme, arkétimet dhe pagesat raportohen sipas kétyre tri klasave dhe pér secilén prej
tyre llogaritet fluksi i parasé neto. Shuma e flukseve té parasé nga aktivitetet e investimit, shfrytézimit dhe
financimit quhet fluksi neto i pérgjithshém i parasé dhe duhet té jeté i barabarté me ndryshimin e mjeteve monetare
nga fillimi deri né fund té periudhés. Ka dy metoda pér té ndértuar pasqyrén e fluksit té parasé: metoda direkte dhe
metoda indirekte. Metoda direkte éshté ajo e cila ofron informacion mé té detajuar e té pérshtatshém pér té kryer njé
analizé financiare té pastér. Metoda direkte raportet flukset bruto té parasé, arkétimet sips burimeve té€ ndryshme dhe
pagesat sipas destinacioneve kryesore. Metoda indirekte nuk raporton flukset bruto, por fitimit neto té periudhés i
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béné njé séré rregullimesh gé synojné té konvertojné fitimin neto né fluks operativ té parasé, népérmjet disa
rregullimeve té cilat né vetvete nuk jané flukse paraje dhe éshté e gabuar gé té interpretohet si e tillé. Metoda direkte
e raportimit té pasqyrés sé flukseve té parasé paraget shumat bruto té arkétimeve dhe pagesave si mé poshté:
Arkétimet nga shitja e mallrave dhe produkteve
Pagesa pér blerjen e mallrave dhe materialeve
Paga dhe shpérblimet e paguara
Tatami mbi té ardhurat i paguar
Interesi i paguar
Metoda indirekte llogarit fluksin operativ duke rrregulluar fitimin neto si mé poshté :
Rezultati neto (nga pasqgyra e té ardhurave)
Plus: zhvlerésimin / amortizimin / provizionet
Plus: humbjen / (fitimin) nga shitja e aktiveve afatgjate
Minus: (rritja) / zvogélimi i inventarit ( nga bilanci kontabél)
Minus: (rritja) / zvogélimi i kérkesave pér arkétim
Plus: Rritja / (zvogélimi) i llogarive té pagueshme
= Fluks neto té parasé nga aktiviteti i shfrytézimit (né Pasqyrén e flukseve té parasé)
Kurse flukset kryesore té aktiviteteve té investimit do té paragiteshin si mé poshté:
o Blerjet dhe shitjet e AAM dhe AAJM
o Blerjet dhe shitjet e njésive té kontrolluara, filijaleve
e Huat e dhéna paléve dhe arkétimet nga shlyerja e tyre
o Interesi dhe dividenta e arkétuar
Flukset kryesore té aktiviteteve financuese do té ishin:
e Marrje e huave dhe kthimi i tyre
¢ Ripagesat e girasé financiare
e  Emetimi i aksioneve
e Blerja/ shitja e aksioneve té thesarit
e Pagesa e dividentéve

ANALIZA STRUKTURORE E FLUKSEVE MONETARE DHE ECURIA E TYRE

Né situatén kur pasgyra e fluksit t& parasé éshté raportuar me metodén direkte éshté e mundur té béhet analiza
strukturore e flukseve té parasé duke i kategorizuar si arkétime dhe pagesa. Késhtu shgyrtohet secili z& i arkétimeve
se ¢faré peshe z& né arkétimet totale té biznesit dhe secili z& i pagesave se c¢faré peshe z& né pagesat totale té
biznesit. Kjo analizé strukturore zbulon se cili éshté kontribuesi kryesor né flukset hyrése té biznesit, dhe analisti
duhet té pres gé kontribuesi kryesor té jené arkétimet nga klientét pér shitje té mallrave e shérbimeve, si edhe sicili
&shté destinacioni kryesor i pagesés sé parave, dhe zakonisht pagesat béhen kryesisht pér té shlyer furnitorét tregtar,
pér paga dhe shlyerjet e késteve té plota té huave. Nése rezulton ndojé burim tjetér i réndésishém i arkétimeve té
parave si edhe ndonjé destinacion i ndryshém nga ato té pérmendura mé larté, nuk duhet té& nxitohemi té nxjerrim
konkluzione se biznesi shfaq anomali operative, thjesht duhet té nxitemi té shqyrtojmé kété strukturé arkétimesh dhe
pagesash pér disa periudha me rradhé dhe té shohim nése kjo vecori pérbén njé pérjashtim té njé viti té vecant apo
mé tepér njé tendencé té géndrueshme té aktivitetit té firmés. Shembull: Biznesi edhe pse ka aktivitet kryesor
prodhimin jané thellésisht té angazhuar edhe né shitblerjen e letrave me vleré né treg. Pér njé biznes té tillé nuk
&shté anormale té kemi njé sasi té larté arkétimesh nga interesat dhe shitja e aksioneve.

PERMBLEDHJE

Pasqyrat financiare dhe treguesit financiare té biznesit jané faktor kyc pér té ofruar informacione pér géllime te
kerkimit té kredive, shitje té aksioneve, obligacioneve té biznesit. Bilanci kontabel jap gjendjen financiare te biznesit
ne kohé té caktuar gqé zakonisht éshté fundi i vitit. Pérmes zérave te bilancit kontabel marrim informata per aktivet
afatshkurtéra, aktivet afatgjata, llogarite e arkétueshme, shpenzimet e parapaguara, mbi térhegjet ne banké, huat
afatshkurtéra, llogarité e pagueshme, tatimet e pagueshme. Kapitali punués paraget diferencen ndérmjet aktiveve
afatéshkurtéra dhe detyrimeve afatshkurtéra. Pér analistin e kredisé kapitali punués paraget njé z& me interes sepse
sa mé i larté gé té jeté ai ag mé i miré konsiderohet pozicioni likuid i ndermarrjés.

Pasqgyra e té Ardhurave pasqyron té ardhurat dhe shpenzimet e biznesit, diferenca mes kétyre jep rezultatin
financiaré. Rezultatet pozitive per biznesin paragesin fitimin e realizura gjaté njé periudhe kohore. Eshté shumé me
réndésia se sa nga keto mjete riinvestohen né biznes apo sa éshté sasia e fitimit té shpérndaré. Pasqyra e flukseve té
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parasé pasqyrojné lévizjet e mjeteve monetare, pra arkétimet dhe pagesat e biznesit. Ketu shyrtohen secili z& i
arkétimeve se cfaré peshe z& né arkétimet totale té biznesit dhe secili z& i pagesave se ¢faré peshe z€ né pagesat
totale t& biznesit. Pasqyrat financiare dhe analizimi i tyre japin informata te mjaftueshme per bankén dhe analistin e
kredive pér té aprovuar apo mos aprovuar kérkese pér kredi nga ana e biznesit.
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