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Abstract: SMEs represent an important part of transition economies and make an important contribution to their
economic indicators, such as gross domestic product, employment, innovation, etc., therefore finding ways to grow
and develop is of interest to researchers and policymakers.

Theoretically, it is considered that SMEs need and have greater opportunities for growth, but in practice they face
various development barriers, among the most important of which are financial constraints and lack of appropriate
financing instruments, especially in economies in transition. The growth and development of SMEs must be
accompanied by real investments, which increase the value of their assets. Internal financial constraints force SMEs
to seek additional financing alternatives from outside sources, where, in the absence of a securities market, bank
loans play a major role in transition economies and, to some extent, financing from friends and family.
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Pérmbledhje: NVM-t€ pérfaqésojné njé pjesé t€ réndésishme t€ ekonomive né tranzicion dhe japin njé kontribut t&
réndésishém né treguesit ekonomiké té tyre, si né produktin e brendshém bruto, né punésim, inovacione, etj., prandaj
gjetja e ményrave pér rritjen dhe zhvillimin e tyre éshté me interes pér hulumtuesit dhe politikéb&résit.

Teorikisht, konsiderohet se NVM-té kané nevojé dhe mundési mé t€ médha pér rritje, por né praktiké ato
ballafagohen me barriera t€ ndryshme té zhvillimit, ndér mé t€ rénd€sishmet prej t€ cilave jané kufizimet financiare
dhe mungesa e instrumenteve t€ duhura té financimit, posacgérisht né ekonomité né tranzicion. Rritja dhe zhvillimi i
NVM-ve duhet t& shogérohet me investime reale, qé rrisin vlerén e aseteve t€ tyre. Kufizimet e brendshme
financiare i detyrojné NVM-té qé té kérkojné alternativa shtesé té financimit nga burime jashté ndérmarrjes, ku, né
mungesé t€ tregut t€ letrave me vleré, né ekonomité né tranzicion rolin kryesor e luajné kredité bankare dhe, deri né
njé masé, financimet nga miqté dhe familja.

Fjalé kyce: ekonomi, kufizim financiare, burime, Imv, kredi.

1. HYRJE

Duke pasur parasysh praniné e kufizimeve t€ brendshme financiare t€ NVM-ve, ¢€shtja kryesore q€ shtrohet né kété
punim &shté ndikimi i kredis€ bankare né€ realizimin e investimeve reale t€ NVM-ve. Pér kété q€llim u shfrytézuan té
dhénat nga anketa e bér€ me 500 NVM né Kosové. Duke pérdorur modelin pérmes analizés sé regresionit dhe
metodés sé sub-mostrave, rezultoi se kredia bankare €shté statistikisht e réndésishme pér financimin dhe realizimin e
investimeve reale nga ana e NVM-ve, pérkundér asaj se ato maksimalisht pérpigen t€ shfrytézojné fondet e
brendshme. Rezultatet e analizés treguan se madhésia e ndérmarrjes ka ndikim né investimet e NVM-ve dhe né
qasjen pér kredi bankare. Evidenca e analiz€s tregon se né Kosové nuk &shté e kufizuar qasja e NVM-ve né kredi
bankare, por mé tepér éshté njé qasje e kujdesshme.

2. PARIMET DHE HAPAT PER NDRYSHIME TE SUKSESSHME
Financat e firmés né€ pérgjithési dhe financat e jashtme né veganti e kané kuptimin e ploté vetém kur analizohet
ndikimi i tyre né investime, sepse nga to varet rritja dhe zhvillimi i bizneseve, ¢ka &shté objektiv kryesor i ¢do
biznesi.
Parimi i ndryshimit nr. 1
Roli shumé i réndésishém i ndérmarrjeve t€ vogla dhe t€ mesme né zhvillimin ekonomik té vendeve né zhvillim dhe
atyre t€ zhvilluara, pérmes inovacioneve, rritjes s€ punésimit dhe rritjes ekonomike
Parimi Nr. 2
Kontributi i madh i projekteve ideore dhe investuese né zhvillimin e ndérmarrjeve t€ vogla dhe té€ mesme
Parimi 3:
Paraqitja e burimeve t€ jashtme t€ financimit n€ kuadér t€ financave t€ pérgjithshme, si pércaktuese e réndésishme
né realizimin e investimeve t€ NVM-ve,
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Duke pasur parasysh rolin e mirénjohur t€ NVM-ve, njé mjedis financiar qé e promovon rritjen e tyre éshté shumé
me réndési pér zhvillimin ekonomik t& vendit.

3. HAPAT PER NDRYSHIME TE SUKSESHME
Né shumicén e hulumtimeve né Kosové, qé kané t€ béjné me NVM-t€, qasja né financimin e aktiviteteve investuese
€shté paraqitur si njé prej barrierave kryesore, prandaj ky punim synon té jap€ njé kontribut shkencor dhe ta thellojé
debatin né vend dhe mé gjeré n€ mesin e akademikéve dhe politikébérésve pér kété ¢éshtje.
Qéllimi i kétij punimi éshté q€ t& hulumtojé ndikimin e burimeve té jashtme té financimit, me theks t& vecanté t&
kredisé bankare, né vendimmarrjen dhe véllimin e investimeve t&¢ NVM-ve. Gjithashtu, punimi analizon gasjen e
NVM-ve né financat e jashtme, duke pérfshiré t€ dy aspektet: anén e ofertés, q€ do t&€ thoté kapitalin financiar né
dispozicion.
1. Qé té pérforcojé apo t¢é kundérshtojé argumentet e deritanishme né lidhje me qasjen né financimin e jashtém dhe
ndikimin e tyre né€ realizimin e investimeve t€ ndérmarrjeve t€ vogla dhe t€ mesme
2. Té analizojé nése ekzistojné dallime n€ mes t€ ndérmarrjeve me madhési t€ ndryshme né qasjen né kredi bankare
dhe né financimin e investimeve t& tyre
3. Ta thellojé edhe mé tej analizén e identifikimit té faktoréve kufizues me rastin e qasjes né€ bizneseve t€ vogla né
burimet e jashtme t€ financimit dhe dhénien e zgjidhjeve té mundshme pér kéto probleme, qé do té ndikonin né
realizimin e investimeve né kéto biznese
4.. Te analizojé faktorét qé ndikojné né investimet e NVM-ve dhe gasjen e tyre né huat bankare.
5. Té nxjerré modele t€ pérshtatshme té faktoréve qé pércaktojné investimet reale t¢ NVM-ve dhe qasjen e tyre né
kredit€ bankare.

4. PERFUNDIM

Politikat e institucioneve qeveris€se dhe bankave komerciale né Kosové duhet t& diferencojné njé kategori té
ndérmarrjeve t€ vogla pér ta pérkrahur. Bankat duhet té adaptojné struktura té reja funksionale né formé té
organizimit t& departamentit respektiv pér kreditim t€ kategorisé sé caktuar t&€ ndérmarrjeve. Inkurajimi i bankave
dhe NVM-ve g€ té bashképunojné mé shumé. Bashképunimi mund té€ béhet pérmes komunikimit intensiv,
prezantimit t€ shérbimeve t€ bankave dhe organizimit té trajnimeve profesionale pér personelin e ndérmarrjeve
népér asociacionet e bizneseve, odat ekonomike, shoqatat e prodhuesve. Shoqata ¢ bankave mund t€ luajé njé rol t&
réndésishém né edukimin dhe ofrimin e shérbimeve tekniko-profesionale te bankat dhe te NVM-té, g€ do t€ mund té
kanalizohej né drejtim té pérmirésimit té kapaciteteve teknike dhe administrative té tyre pér té€ marré financim nga
bankat. T¢€ pérdoren instrumente dhe metoda t€ ndryshme té financimit. Pér investime reale né sektorin e prodhimit,
€shté shumé i pérshtatshém pérdorimi i lizingut financiar, i cili ngrit siguriné te bankat n€ kthimin e kredis€ prapa.
Bankat komerciale duhet t& bashképunojné me ndérmarrjet e vogla qé t“i lidhin ato né rrjete biznesi dhe klastere, né
ményré€ q€ t“i njohin mé€ miré dhe t€ tejkalojné asimetriné e informacionit dhe, me rastin e kreditimit nga bankat,
ndérmarrjet ta garantojné njéra- tjetrén.. Politikat shtetérore dhe politikat e Bankés Qendrore t€ Kosovés duhet té
orientohen qé me masa rregullative t€ kufizohet investimi i mjeteve financiare t€ institucioneve vendore né tregjet e
jashtme financiare. N& Kosové duhet t€ zhvillohet, si¢ ésht€ né vendet e zhvilluara, njé sistem i integruar i
pikévlerésimit pér t€ klasifikuar ndérmarrjet q€ nuk paguajné obligimet ndaj bankave, shtetit, kompanive publike,
etj., dhe atyre q€ paguajné me rregull kéto obligime. Né kété sistem té integruar do té pérfshiheshin institucionet
shtetérore, sektori bankar dhe kompanité e médha publike. Té pérmirésohet mjedisi i ekzekutimit té kontratave,
posagérisht pér marrédhéniet kreditore banké-biznes. Sistemi gjyqésor i Kosovés duhet té krijojé gjykaté té veganté
qé merret vet€ém me 1€ndét e kontesteve n€ marrédhéniet kreditore né mes té bankave dhe ndérmarrjeve, té krijohen
mekanizma efikas pér ekzekutimin e vendimeve té kétyre kontesteve.
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