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Abstract: The process of making a decision on borrowing a company on the basis of a loan is based on the
application of a complex procedure, where several reports from the accounting sector are included in the analysis
and decision-making on lending. Also, on the part of creditors, within the credit analysis, the financial and market
aspect of the company's business is processed in detail. Financial analysis significantly influences the positive
decision on loan approval, but in combination with other analysis, the final decision on loan approval is made. In
addition, the credit analyst pays special attention to the way of identifying risks and risk exposures of companies in
their business. When applying for a loan in a bank, the company should enclose all the necessary documentation and
be available to the bank for all necessary information. By applying a complex banking procedure, all relevant
aspects of the company's operations that are important for making a decision on approving a loan are analyse. The
market and the industry in which the company operates are analysed, and the financial analysis is performed by
calculating the most important ratio indicators in the previous three-year period. Credit analysts specify the risks to
which a company is exposed in its business, all in the function of making a decision on lending to companies. This
paper discusses the economic analysis of accounting indicators in the function of making a decision on a loan, from
the point of view of creditors, most often commercial banks. The aim of this paper is to point out the importance of
purposeful analysis of accounting indicators, especially financial reports, on the basis of which the analysis of
business performance is performed, with the aim to make credit decisions based on established analysis results. by
management. The methodology applied during the preparation of this paper is suitable for research in the social
sciences, in general, but also specifically for the area that the paper explores, and these are specific accounting
techniques and elements needed for economic analysis. The results we obtained during the research confirm the goal
of the research: up-to-date, qualitative and quantitative accounting of business changes is the only real basis on
which operations with data from accounting reports are possible, which are related to economic analysis of business
changes and business flow planning. Well-organized accounting business with timely and credible accounting
coverage of business changes provides good information for business analysis and, more importantly, the basis for
planning future business activities, which is the main conclusion of this paper. The recommendation for future
research, but also for business practice, refers to the constant insistence on efficient and effective analysis of
accounting reports in the segment related to lending and decision-making on corporate borrowing in the financial
market.
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Rezime: Proces donoSenja odluke o zaduzivanju preduzeéa po osnovu kredita se bazira na primeni sloZene
procedure, gde je viSe izvestaja iz racunovodstvenog sektora ukljuCeno u analizu 1 donoSenje odluke o
kreditiranju. Takode, i na strani kreditora, u okviru kreditne analize detaljno se obraduje finansijski i trziSni
aspekt poslovanja preduzeca. Finansijska analiza znacajno uti¢e na donoSenje pozitivne odluke o odobravanju
kredita, ali se u kombinaciji sa drugim analizama donosi kona¢na odluka 0 odobravanju kredita. Pored toga,
kreditni analitiCar posebnu paznju usmerava na nacin identifikacije rizika i izloZenosti rizicima preduzeéa u
svom poslovanju. Prilikom podnoSenja zahteva za kredit u banci, preduzeée treba da prilozi svu potrebnu
dokumentaciju i bude naraspolaganju banci za sve neophodne informacije. Primenom sloZene bankarske
procedure analiziraju se svi relevantni aspekti poslovanja preduzeca koji su od znaaja za odnoSenje odluke o
odobravanju kredita. Analizira se trzi$te i industrija u kojoj preduzece posluje, vr$i finansijska analiza kroz
izratunavanje najvaznijih racio pokazatelja u prethodnom trogodisnjem periodu. Kreditni analiticari
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specificiraju rizike kojima je preduzece izlozeno u svom poslovanju, a sve u funkciji donoSenja odluke o
kreditiraju preduzeca. U ovom radu se govori o ekonomskoj analizi racunovodstvnih pokazatelja u funkciji
donosenja odluke o kreditu, sa stanovista kreditora, najcesce se to poslovne banke. Cilj rada je da ukaze na znacaj
svrsishodne analize racunovodstvenih pokazatelja, narocito finansijskih izvestaja, na temelju kojih se obavlja analiza
uspesnosti poslovanja, sa ciljem da se na osnovu utvrdenih rezultata analize donesa odluka o kreditiranju odnosno
odobravanju kredita od strane kreditora i odluka i zaduéivanju preduzeca, od strane menadzmenta. Metodologija
koja je primenjena prilikom izrade ovog rada primerena je istrazivanjima u drustvenim naukama, uopSem smislu, ali
i posebno za oblast koju rad istrazuje, a to su specifi¢ne racunovodstvene tehnike i elementi potrebni za ekonomsku
analizu. Rezultati do kojih smo prilikom istrazivanja dosli potvrduju cilj istrazivanja: azurno, kvalitativno i
kvantitativo racunovodstveno obuhvatanje poslovnih promena jedino je prava osnova na koje su moguce operacije
sa podacima iz raCunovodstvenih izvestaja, koje su vezane za ekonomsku analizu poslovnih promena i planiranje
poslovnih tokova. Dobro organizovano ra¢unovodstevno poslovanje uz pravovremeno i verodostojno
racunovodstveno obuhvatanje poslovnih promena daje dobre informacije za analizu poslovanju i §to je jo$ vaznije,
osnovu za planiranje narednih poslovnih aktivnosti, §to je glavni zaklju¢ak ovog rada. Preporuka za buduca
istrazivanja, ali i za poslovnu praksu, odnosi se na stalno insistiranje na efikasnoj i efektivnoj analzi
racunovodstvenih izvestaja u segmentu koji se odnosi na kreditiranje i donoSenje odluka o zaduzivanju preduzecéa na
finansijskom trzistu.

Kljucéne recéi: finansijsko trziSte, racunovodstveni izvestaji, ekonomska analiza

1. UvOD

Finansijsko izveStavanje o stanju, uspehu i tokovima sredstava preduzeéa i drugih pravnih lica je
upravljacka
nadleznost i odgovornost menadzmenta. Ono je u stru¢noj odnosno profesionalnoj nadleznosti finansijskog
racunovodstva i1 glavnog racunovode preduzeca i drugih organizacija. Kad su finansijski izvestaji objavljeni oni
su predmet slobodne interpretacije od strane svakog korisnika, odnosno njegovog analiticara [1].
Osnovni cilj finansijskog izvestavanja jeste sagledavanje realne i objektivne finansijske situacije preduzeca. Da
bi se taj cilj ostvario, neophodno je izvrsiti finansijsku analizu, koja na osnovu sagledavanja sadasnjih i prethodnih
ostvarenja predstavlja osnovu za predvidanje buduceg finansijskog stanja[2].
Najznacajniji korisnici finansijskih izvestaja su investitori i kreditori, bilo da se radi o sadasnjim ili potencijalnim,
kao i menadzment preduzeca. Medutim moze se govoriti o Citavom nizu korisnika koji se najcesée dele u dve
grupe:

1) eksterni (npr. akcionari, poslovni partneri, konkurencija, banke i ostale finansijske institucije, drzavni

organi, privredne komore itd.), i

2) interni korisnici (npr. nadzorni odbor, menadZment, zaposleni, sindikat i drugi).
Svi navedeni korisnici zainteresovani su za kvalitet finansijskih izvestaja koji je potrebno razmatrati u kontekstu
kvaliteta raCunovodstvenih informacija [3].
Finansijski izvestaji saopStavaju finansijsku poziciju preduzeca na ta¢no odredeni dan, ali su i pokazatelji
poslovanja preduzeca u odredenom vremenskom periodu.
Na osnovu informacija sadrzanih u finansijskim izvestajima mogu se sagledati i oceniti ostvarenja preduzeca iz
prethodnog perioda i na osnovu toga predvideti ostvarenja u budu¢em periodu, $to ujedno predstavlja informacionu
podrsku menadZerima za donoSenje poslovnih odluka i za planske aktivnosti, §to se odrazava na rezultat poslovanja
preduzeca u krac¢em i duzem vremenskom periodu. Finansijski izvestaji se uobicajeno sastavljaju uz pretpostavku da
preduzece vremenski neogranic¢eno posluje i da ¢e nastaviti da posluje u doglednoj buduénosti.

2. MATERIJAL | METODE

Namena finansijskih izvestaja je da svim zainteresovanim pruze informacije o imovinskom i finansijskom stanju
preduzeca, kao i o promeni stanja. Oni imaju i odredena ograni¢enja, budu¢i da uglavnom ne daju sliku o
imovinskom stanju u buducnosti i ne sadrze nefinansijske informacije. Oni takode pokazuju rezultate rada
menadzmenta ili odgovornosti menadZzmenta za poverene resurse i sluze kao osnova za donosenje odluka u vezi s
ulaganjima u preduzece. Sastavni delovi finansijskih izveStaja su u uzajamnoj vezi jer odrazavaju razliCite
aspekte istih transakcija. Nijedan od njih ne sluzi samo jednoj svrsi i ne pruza potpunu sliku o uspesnosti ako
se ne koristi bilansom stanja i izveStajem o promenama finansijskog polozaja [4].

Da bi se izbegle pogresne poslovne odluke, upravljanje mora biti zasnovano na realnim i objektivnim, tj.
istinitim i fer informacijama. Isticanjem realnosti i objektivnosti informacija u razmatranje se uvodi problematika
revizije. Povezano sa tim, namece se pitanje koja je zapravo uloga revizije u trziSnoj ekonomiji. Revizija, pre
svega, S§titi interes vlasnika kapitala, zatim pomaze u pribavljanju dodatnog kapitala i obezbeduje realne i
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objektivne informacije za upravljanje. Zbog toga se Cesto istiCe i to da je revizija vrlo znaCajna pretpostavka
preduzetnistva [6].

MSFI imaju znacajnu ulogu u ujednacavanju finansijskog izvestavanja na globalnom nivou. Glavni cilj MSFI jeste
da se poveca razumljivost i uporedivost finansijskih izveStaja radi sagledavanja Sto realnijeg finansijskog
polozaja

privrednih entiteta. MSFI su uvedeni da bi se postigla transparentnost i jednoobraznost finansijskih izvestaja
bilo kog ekonomskog subjekta, bez obzira na delatnost kojom se bavi i zemlju u kojoj posluje. Ovi standardi
¢ine koncepte koji se koriste za konvertovanje racunovodstvenih evidencija u pouzdane racunovodstvene
izvesStaje, tj. unificirana pravila za eksterno izvestavanje [5].

Informacije koje se pruzaju korisnicima o finansijskom polozaju preduzeca i uspesnosti poslovanja su sadrzane u
redovnim godi$njim finansijskim izvestajima, koji mogu biti: [6].

* Bilans stanja,

* Bilans uspeha,

* [zvestaj o ostalom rezultatu.

* [zvestaj o promenama na kapitalu,

* [zvestaj o tokovima gotovine,

» Napomene uz finansijske izvestaje.

3. REZULTATI
Analiza finansijskih izveStaja se predstavlja kao osnova za procenu perspektivi, predstavlja spoj proslosti i
sadasnjosti radi donoSenja boljih odluka u buduénosti. Ona daje odgovor na pitanje kako je preduzece poslovalo
u prethodnom vremenskom periodu i kako da poboljsa rezultate u narednom razdoblju. Odnosi se na
podvrgavanje finansijskih izvesStaja analitickom ispitivanju kroz upotrebu odgovaraju¢ih metoda i instrumenata sa
ciljem ocene finansijske situacije preduzeCa. Za opSte analize finansijskih izveStaja se podrazumevaju
vertikalna, horizontalna i graficka analiza. [7]
Uloga i znacaj racio analize koja se iscrpljuje stavljanjem u odnos jedne bilansne pozicije prema drugoj, izrazen
u prostoj matematickoj formuli, naziva se racio. Znacaj supstitucije apsolutnih vrednosti racio-brojevima
proistice iz potrebe da se utvrde i izmere one uzoréne veze izmedu bilansnih pozicija koje osvetljavaju neki od
finansijski relevantnih aspekata poslovne aktivnosti preduzeca [8]. U racio odnos stavljaju se bilansne veli¢ine
koje su medusobno povezane ili uslovljene. Racio pokazatelji su nosioci informacija koje su potrebne za
odluc¢ivanje i upravljanje preduze¢em. Pokazatelji se izracunavaju i upotrebljavaju zavisno od interesa
donosioca poslovnih odluka. Tako su vlasnici kapitala zainteresovani za dugoroc¢nu profitabilnost i
sigurnost. Menadzment preduzecéa je za interesovan za sve pokazatelje poslovanja, jer se brine o likvidnosti,
kratkoro¢noj i dugoro¢noj finansijskoj stabilnosti i profitabilnosti.
Pokazatelji likvidnosti - Likvidnost preduzeéa je njegova sposobnost da u roku isplacuje svoje dospele
obaveze. Likvidnost preduzeca proistiCe iz odnosa likvidne imovine i kratkoro¢nih obaveza na bilansni dan.
Likvidnom imovinom se smatra obrtna imovina. Ocena povoljnosti bilo kog od ovih odnosa zavisi ne
samo od visine racia koji taj odnos izrazava, ve¢ i od strukture i ro¢nosti imovine o kojoj je re¢ i od ro¢nosti
kratkoro¢nih obaveza na bilansni dan. Najznacajniji pokazatelji likvidnosti su:
o Koeficijent trenutne likvidnosti
o Koeficijent ubrzane likvidnosti
o Koeficijent tekuce likvidnosti
Pokazatelji zaduZenosti - Zaduzenost se prikazuje preko strukture pasive bi lansa stanja posmatrane sa
stanovista vlasnika. Pokazatelji zaduzenosti prikazuju koliko je preduzeée zaduZeno i riziénost njegovog
zaduzivanja. Neki od pokazatelja zaduzenosti su: [9]
* Finansijski leveridz
* Koeficijent sopstvenog finansiranja
* Faktor zaduzenosti
* Indikator samostalnosti finansiranja
* Solventnost
Pokazatelji aktivnosti - Pokazatelji aktivnosti se dobijaju na oshovu podataka iz bilansa stanja i bilansa
uspeha 1 izrazavaju broj dana zadrzavanja poslovnih sredstava u konkretnom obliku. Najznacajniji pokazatelji
aktivnosti su:
* Pokazatelji obrta ukupne poslovne imovine
* Pokazatelji obrta obrtnih sredstava (zaliha, robe itd.)
* Pokazatelji obrta potrazivanja od kupaca
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* Pokazatelji obrta obaveza prema dobavlja¢ima

Pokazatelji profitabilnosti - Dva nabitnija pokazatelja profitabilnosti su bruto marZza profita i neto marza
profita.Bruto marza profita je pokazatelj kojim se meri adekvatnost cenovne strategije u smislu odnosa
cena i troSkova preduzeca. Pokazuje koji deo prihoda od prodaje preduzece zadrzava u obliku dobiti pre
oporezivanja Bruto marza se u stranoj literaturi naziva i EBIT marzom. Neto marza profita je vazan pokazatelj koji
najpreciznije pokazuje konaCan rezultat realizovanih poslovnih aktivnosti. Iz njega je vidljivo koji deo
prihoda ostaje preduzecu u vidu dobiti kojim moze slobodno raspolagati i koji predstavlja osnovu za razvoj i
unapredenje poslovanja [10].

Postoji mnostvo definicija rizika, a u najopstijem smislu moze se re¢i da se pojam rizika odnosi na manju ili ve¢u
neizvesnost u pogledu ocekivanog ishoda poslovne aktivnosti. SuStina te neizvesnosti proistice iz
nedovoljnosti i nepouzdanosti informacija na bazi kojih se donose poslovne odluke. Kod rizika postoji
odredena verovatnoca nastajanja, dok je kod neizvesnosti nemoguce odrediti verovatnocu nastajanja.

U procesu odobravanja kredita i kasnije otplate kredita, banka je izloZena jedino kreditnom riziku, tj. riziku da li
¢e klijent uspeti da vrati dug sa pripisanom kamatom. Tokom tog procesa i preduzeée je izlozeno raznim
rizicima, koji mogu uticati na to da li ¢e mo¢i da dobije kredit od banke i da ga vrati u buduénosti.

Strateski rizik — odnosi se na odluke direktora preduzeca koje on donosi u vezi sa ciljevima preduzeca. Ovaj rizik
se javlja ukoliko se ne ostvaruju postavljeni ciljevi preduzeca. Strateski rizik moze da bude kratkotrajan
i dugotrajan. Ukoliko strateski rizik uti¢e na svakodnevne aktivnosti poslovanja preduzeca onda je to kratkotrajan
rizik, a ukoliko se odnosi na strateSke odluke koje se donose u buduénosti, onda je to dugotrajan strateski rizik.
Operativni rizik - je rizik ljudskog faktora. Javlja se usled sukoba internih interesa u okviru jednog preduzeca.
Ovaj rizik se moze javiti kao posledica loseg rukovodstva menadzmenta. Kvalitet menadzmenta je veoma vazan, a
uglavnom i kljuan faktor za dugoroCnu stabilnost preduzeca. Potrebno je stalno uskladivanje unutrasnjih
resursa preduzeca i adekvatno pozicioniranje na trzistima.

Rizik zemlje - nastaje usled ekonomskih, socijalnih, pravnih ili politi¢kih poremecaja koji su se desili na
teritoriji zemlje u kojoj preduzece posluje. Ovi poremecaji se najéeS¢e ne mogu lako predvideti i preduzece
uglavnom ne uspeva da izbegne ovaj rizik ukoliko nastane. U rizik zemlje spada i nestabilnost jedne zemlje
u pogledu visoke nezaposlenosti, inflacije, deficita budzeta itd.

Trzi$ni rizik — predstavlja rizik od promene trzisnih cena i odnosa razmene, koji dovode do sniZenja vrednosti
pojedine finansijske imovine i njihovih portfolia. Neki od najvaznijih trzi$nih rizika su: valutni rizik, kamatni rizik i
kreditni rizik.

Valutni rizik — nastaje zbog promene deviznog kursa jedne valute u odnosu na drugu valutu. Preduzeée je
izlozeno ovom riziku ukoliko posluje van granica svoje drzave, tj na inostranom trziStu. Ovaj rizik je izuzetno
nepredvidiv i preduzeée je izlozeno deviznom riziku ukoliko promena deviznog kursa ima negativan uticaj
na vrednost imovine, investicija itd.

Kamatni rizik — nastaje ukoliko menjanje kamatne stope ima $tetan efekat na poslovanje preduzeca. Kamati rizik se
moze javiti u dva slucaja, i to, ukoliko se preduzeée zeli zaduziti, a kamatna stopa se poveéa, ili ukoliko
preduzece zeli investirati svoja novcana sredstva, a kamatna stopa se smanji. Kamatni rizik se moze izbeci
jedino ukoliko preduzece finansira svoje poslovanje iskljucivo iz sopstvenih sredstava.

Kreditni rizik — se javlja ukoliko preduzece nije u stanju da naplati svoja potrazivanja zbog nelikvidnih duznika.
Kreditni rizik nastaje kada preduzece pozajmljuje, investira ili daje kredit i odnosi se na povracaj pozajmljenog
novca ili isplate od prodate robe ili usluga. Ukoliko klijent ne Zzeli ili ne moze da plati preduzecu svoje
obaveze povecava se kreditni rizik. Ovaj rizik utice na likvidnost preduzeca, §to je veci kreditni rizik, javlja se i
veci rizik likvidnosti. Na kreditni rizik preduzece moze da uti¢e tako S§to ¢e razliditim instrumentima podsticati i
ubrzavati naplatu potrazivanja od svojih kupaca.

Cilj nauke je otkrivanje zakonitosti po kojima se pojave dogadaju i zakonitosti koje vladaju medu pojavama.
Francuski filozof Dekart formulisao je metod nau¢nog misljenja u Cetiri pravila:

1. kao istina moZe da se prihvati samo ono §to je nepobitno dokazano da je takvo;

2. svaki problem rasélaniti na onoliko delova koliko je potrebno za njegovo reSenje, tj. u svakom problemu
analizirati faktore koji ga sadinjavaju;

3. idu¢i od prostog ka sloZenijem izvrSiti sintezu faktora utvrdenih analizom i

4. izvr$iti potpuno nabrajanje i saciniti opsti pregled, da bi se ostvarila kontrola da u analizi i sintezi nije niSta
izostavljeno. Tvrdnje (ili stvari) koje su dokazane nau¢nim metodom postaju zakoni, pravila ili nacela, jer su
konacno istrazene. Zakoni ne predstavljaju samo istinite tvrdnje, ve¢ su oni i instrumenti da se hipoteze istraze i
utvrde, eventualno, novi zakoni koji se izvlace iz istrazivanja hipoteze. Tako utvrdeni zakoni, odnosi izmedu zakona
u kojima nema nista hipoteticno, a buduéi da su instrumenti za istrazivanja, predstavljaju teoriju koja je “kutija sa
alatom” za istrazivanje. Svrha analize bilansa i u nauci je upravo u tome da se poveca “alat u kutiji”. S poveéanjem
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“alata u kutiji” stvaraju se preduslovi ne samo za dalje razvijanje teorije bilansa veé i za uspe$no upravljanje,
odnosno za donosenje ispravnih odluka na podlozi analize bilansa u poslovne svrhe koja koristi “kutiju s alatom”,
mada je ne dopunjava. Zahvaljujuci upravo analizi bilansa u nauéne svrhe razvile su se teorije bilansa, bilansna
nacela, pravila procenjivanja.

Finansijsko stanje, ¢esto se naziva i finansijska situacija ili finansijska konstitucija, jeste zapravo struktura sredstava
i izvora finansiranja iz koje se izvlace relacije odnosa sredstava po roku vezanosti i izvora finansiranja po roku
raspolozivosti (finansijska ravnoteza) i odnosa sopstvenih i pozajmljenih izvora finansiranja (zaduzenost). Te
relacije su bitne za ocenu finansijskog stanja sa aspekta likvidnosti i solventnosti, ali pored toga bitna je i
reprodukciona sposobnost i odrzavanje realne vrednosti sopstvenog kapitala. Velika je razlika izmedu preduzeca
koje sopstvenim kapitalom nije sposobno da finansira prostu reprodukciju, preduzeca koje je sopstvenim kapitalom
sposobno da finansira prostu reprodukciju i preduzeca koje je sopstvenim kapitalom sposobno da finansira proSirenu
reprodukciju.

4. DISKUSIJA
Finansijska situacija kompanije, je dobra, odnosno ukoliko ima dovoljno sredstava za izvrSenje postavljenog
poslovnog zadatka, ukoliko postoje skladniji odnosi izmedu osnovnih, i, obrtnih sredstava, u potpunosti, ukoliko
unutar svake, pomenute, grupe nisu poremecéeni normalni odnosi izmedu njihovih konstitutivnih elemenata, ukoliko
su rokovi naplate potrazivanja, relativno, kraci, ukoliko su sopstveni izvori jace zastupljeni od tudih, ukoliko su
rokovi vracanja pozajmljenih sredstava duzi, ukoliko je kamata na pozajmljena sredstva manja. Kvantitativno
izbalansirani odnos kratkoro¢nih vs dugoro¢nih sredstava utie na utvrdivanje sofisticiranije vs kvalitetnije forme
izrazavanja finansijskog polozaja neke kompanije. Osim, potrebe determinisanja odnosa izmedu parcijalno
analiziranih kategorija, relevantno je ukazati, i, na sraznere izmedu parcijalno analiziranih bilansnih pozicija, unutar
istih. Shodno tome, procesom redukovanja vremenskih rokova naplate potrazivanja od kupaca, ali, i, drugih duznika,
moguce je znacajnije unapredenje finansijskog poloZaja neke kompanije. Vazno je detektovati neuralgi¢ne tacke
unapredenja poslovno - finansijske pozicije kompanije. Okretanje kompanije - kupca ka drugim, potencijalnim,
kompanijama - dobavlja¢ima, predstavlja jednu, ogromnu negativnu konotaciju implementiranja pomenute
strategije. Opisana, negativna okolnost bi¢e manifestovana u uslovima nepostojanja diferenciranog proizvodnog
programa, u odnosu na konkurenciju.
Harmonizacija racunovodstvenog obuhvatanja i procesiranja poslovnih dogadaja i transakcija, pa shodno tome i
finansijskih izvestaja, predstavlja ujednaCavanje ,,pravila igre’’ sa ciljem da se poveca nivo njihove uporedivosti.
Uopsteno gledajuci, cilj harmonizacije je da se donosiocima poslovnih odluka obezbede finansijski izvestaji koji po
sadrzini i formi prevazilazi okvire drzavnih granica i lokalnih propisa. Medunarodne profesionalne ra¢unovodstvene
organizacije, pod uticajem najbolje prakse razvijenih ekonomija u svetu, razvile su instrumente harmonizacije u vidu
Medunarodnih racunovodstvenih standarda i Medunarodnih standarda finansijskog izvestavanja. Doprinos Evropske
Unije harmonizaciji finansijskih izvestaja ogleda se u usvojenim i preporu¢enim Direktivama. Direktive Evropske
unije nemaju obavezujuéi karakter nego se njihov sadrzaj po potrebi implementira u nacionalno zakonodavstvo.
Harmonizacija finansijskog izve$tavanja na svetskom nivo postigla je odredeni uspeh. Proces harmonizacije
objektivno usporavaju: domicilni zakonski propisi, dostignuti nivo ekonomskog razvoja, transformacije privrede i
njenih subjekata, propisana ili nepropisana forma finansijskih izvestaja, rokovi ¢uvanja izvestaja, nacin i forme
obelodanjivanja uz finansijske izveStaje, pravila trzista kapitala, poreski propisi, razli¢ite valute izvestavanja, jezik
izveStavanja
Procedura odobravanja kredita je veoma slozen proces u koji je ukljuceno vise bankarskih sektora, kako bi se
donela odluka o kreditiranju preduzeéa. Procedura pocCinje od apliciranja klijjenta za kredit do samog
odobravanja i kasnije pracenja otplate kredita. Metodologija koja se koristi u procesu odobravanja kredita
je poslovna tajna svake banke.

5. ZAKLJUCAK
Ekonomska analiza, kao §to je ranije napisano, saCinjava se u poslovne i nau¢ne svrhe. Analizom finansijskih
izvestaja u poslovne svrhe utvrduju se rezultati upotrebe resursa pod uticajem kvalitativnih faktora koji poticu iz
preduzeca i njegovog uzeg i Sireg okruzenja. Upotreba rezultata analize finansijskih izvestaja u poslovne svrhe je
viSestruka. Prva upotreba analize je u funkciji odlu¢ivanja vlasnika resursa preduzeca, prvenstveno kapitala. Oni
Cesto svoje odluke ne temelje samo na osnovu numericki izrazenih informacija u finansijskom izvestaju, nego se
oslanjaju i1 na kvalitativne i kvantitativne nalaze analize finansijskih izveStaja. Rukovodstvo preduzeca analizom
finansijskih izveStaja spoznaje zasto su rezultati odluka o upotrebi resursa u toku jedne poslovne godine takvi kakvi
jesu. Rezultati analize finansijskih izvesStaja koriste se kod donoSenja novih odluka koje preduzece vode ka
ostvarivanju postavljenih ciljeva. Finansijski izvestaji shodno nacelima bilansiranja uvek iskazuju pocetno stanje ili
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stanje bilansne pozicije prethodnog perioda na isti dan i stanje na dan finansijskog izvestaja. Na osnovu tih
informacija lako je izvrSiti analizu dinamike (kretanja) odnosno promene vrednosti bilansnih pozicija na dan
prethodnog i tekuéeg dana bilansa. Ova promena se izrazava indeksom ili koeficijentom. Kada se analizom
dinamike koristi viSe uzastopnih finansijskih izvestaja tj. formira se vremenska serija, onda je moguce u analizi
koristiti i sloZenije statisticke alate za analizu kao $to su korelaciona analiza, trend, regresiona analiza i druge.
Odluka o zaduzivanju preduzeca kod kreditora, a najcesce su to poslovne banke nije nimalo jednostavna i pociva
zaista na velikom broju informacija koje treba da dolaze iz ra¢unovodstvenog sektora na osnovu sublimiranih
racunovodstvenih izveStaja. Takode, odobravanje kredita je sloZen proces koji se sprovodi u nekoliko sektora u
banci. Tom prilikom se analiziraju finansijske performanse preduzeca koje aplicira za kredit, interni i eksterni
faktori koji uticu na njegovo poslovanje, kao 1i izloZzenost rizicima. Finansijskoj analizi se daje veliki znacaj u
procesu kako donoSenja odluke o zaduzivanju, tako i kod odobravanja kredita, ali je potrebno napomenuti da
ona nije dovoljna da bi se donela kona¢na odluka. Veoma je bitna pouzdanost podataka koji se nalaze u
finansijskim izvesStajima koji su dostupni kreditnim analiticarima u banci. Rizike je teze predvideti, usled
neizvesnosti njihovog nastajanja u buducnosti i zbog toga treba prikupiti i anlizirati brojne informacije o
trenutnom, ali i poslovanju preduze¢a u prethodnom periodu kako bi se mogla predvideti verovatnoca
ispoljavanja nekog rizika u buduc¢nosti i nacini upravljanja rizicima. Banka za svakog klijenta definiSe iznos
kredita koji mu moze odobriti i uslove pod kojima se kredit plasira. Teskoée u vracanju kredita od strane
klijenta povecavaju izlozenost banke kreditnom riziku.
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